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Результаты аукциона по продаже ОВГЗ 

Сегодня Минфин первый раз в этом году размещал валютные ОВГЗ, после 

почти что двух месяцев перерыва. Рынку сегодня предлагались ОВГЗ 

номинированные в долларах США со сроком обращения 48 дней и 

погашением 24 марта этого года. Это размещение получило одну заявку в 

достаточно большом объёме, на сумму 60.68 млн долларов США со ставкой 

доходности 8.75%. Удовлетворив эту заявку, Минфин получит в бюджет 60.00 

млн долларов. Кроме того, рынку предлагались 2-летние и 5-летние гривневые 

ОВГЗ, но большой поддержки в виде отечественного QE не последовало, и 

спрос был заявлен лишь на 2-летнюю облигацию, в сумме 23.71 млн гривень 

со ставкой доходности 16.70%. Это размещение обеспечит поступления 

средств в бюджет в сумме 23.71 млн гривень.  

Размещение валютных ОВГЗ, скорее всего, имело своей целью пополнение 

запаса валюты на счетах правительства, поскольку на следующей неделе 

предстоит крупная выплата по валютным ОВГЗ 2013 года выпуска на сумму 

218.50 млн гривень по номиналу. Покупателем новых облигаций мог быть один 

из украинских банков, согласившийся проинвестировать получаемые им 

выплаты в новые короткие ОВГЗ, посодействовав с рефинансированием 

выплат. В то же время, гривневые поступления от аукциона будут 

незначительными, что может вызвать необходимость проведения 

внеплановых размещений с поддержкой спроса через отечественное QE. 

Причиной этому будут крупные гривневые выплаты, запланированные на 

завтра в сумму 2.63 млрд гривень и на следующую неделю в сумме 0.56 млрд 

гривень. Кроме того, могут быть доразмещены валютные ОВГЗ. 

Таблица 1. Список облигаций, размещенных на последнем аукционе ОВГЗ (млн. грн.) 

ISIN Ставка 

купона 

(%) 

Вып-

лата 

Дата 

погаше-

ния  

Кол-во 

(шт.) 

Цена 

(грн.) 

Объем1 По  

номи-

налу1 

Доход-

ность2  

(%) 

Всего в 

обра-

щении3 

UA4000189013 8.75  24-Мар-15 60,675 988.86 971.79 982.74 8.57 982.74 

UA4000189021 16.70 ПГ 1-Фев-17 23,710 1,000.00 384.03 384.03 17.45 384.03 

Всего    84,385  1,355.82 1,366.77  1,366.77 

Примечание: [1] по валютным ОВГЗ объем привлеченных средств и номинальный объем, выпущенных ценных, бумаг 

приводится в гривне по рыночному курсу грн./долл. 16.1968;[2] по облигациям со сроком обращения 1 год и более 

используется эффективная доходность к погашению; сокращения в графе "Выплата": К - ежеквартальная выплата 

купона, ПГ - выплата купона каждые полгода. Источники: Министерство финансов Украины, Bloomberg, 

Инвестиционный Капитал Украина. 

 

 

 

 

Временная структура доходностей  

на аукционах по размещению ОВГЗ 

 
Источники: МФУ, ICU. 
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Предыдущий аукцион 27-янв-15 Аукцион от 3-фев-15

Результаты аукционов 

Аукцион Последний Предыду- 

щий 

Изме- 

нение 

  3-Фев-15 27-Янв-15   

Доходность к погашению (%) 

3-месяца 8.57 17.00 -843бп 

6-месяцев    

9-месяцев    

1-год    

2-года 17.45   

3-года    

5-лет    

Объем привлеченных средств (млн. грн.) 

3-месяца 971.79 2,953.27 -67.09% 

6-месяцев    

9-месяцев    

1-год    

2-года 384.03   

3-года    

5-лет    

Всего 1,355.82 2,953.27 -54.09% 

Примечания: для купонных облигаций приводится  

эффективная доходность к погашению; 1) – ОВГЗ, которые 

были размещены на аукционах; 2) средний срок до  

погашения.  

Источники: МФУ, ICU. 
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Приложение: история размещения ОВГЗ, предстоящие погашения и план проведения 
аукционов на 2015 год 
 

Рисунок 1. История размещений ОВГЗ: доходности облигаций в зависимости от их срока обращения (последние 3 года) 

 
Примечание: сроки обращения разделены на 4 группы в зависимости от фактической даты погашения облигации. Источники: МФУ, ICU. 

 

 

Рисунок 2. История размещений ОВГЗ: объемы привлеченных средств от продажи ОВГЗ на аукционах (последние 3 года) 

 
Источники: МФУ, ICU. 

 

 

Рисунок 3. Предстоящие выплаты по ОВГЗ: квартальные объемы выплат процентов и основной суммы долга 

 
Примечание: данный график отображает выплаты по ОВГЗ, которые были размещены на аукционах. Источники: МФУ, ICU. 

 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

11-апр-01 11-апр-03 11-апр-05 11-апр-07 11-апр-09 11-апр-11 11-апр-13

(%)

Менее 1-го года Более 1-го года, менее 3-х лет Более 3-х лет, менее 5-ти лет Более 5-ти лет

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

18-янв-12 18-май-12 18-сен-12 18-янв-13 18-май-13 18-сен-13 18-янв-14 18-май-14 18-сен-14 18-янв-15

(млрд.грн.)

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

1К15 3К15 1К16 3К16 1К17 3К17 1К18 3К18 1К19 3К19 1К20 3К20 1К21 3К21 1К22 3К22 1К23 3К23 1К24 3К24 2К25 2К26 2К27 2К28 2К29

(млрд.грн.)

Основная сумма долга Проценты



 

 3 

3 февраля 2015  Bond Market Insight Первое размещение валютных ОВГЗ 

Таблица 2. План проведения аукционов по размещению ОВГЗ в 2015 году 

Даты аукционов, сроки обращения облигаций, предлагаемых к продаже, и потребности правительства для рефинансирования долга (в гривнях) 

Месяц Детали аукциона 1-й вторник 2-й вторник 3-й вторник 4-й вторник 5-й вторник 

Январь Дата проведения аукциона 6 января 2015 13 января 2015 20 января 2015 27 января 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00  

Февраль Дата проведения аукциона 3 февраля 2015 10 февраля 2015 17 февраля 2015 24 февраля 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 2,636,999,057.38 4,404,494,403.43 3,733,006,143.00 2,080,227,739.66  

Март Дата проведения аукциона 3 марта 2015 10 марта 2015 17 марта 2015 24 марта 2015 31 марта 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 1,632,385,000.00 307,980,102.70 6,025,538,161.40 1,356,179,527.32 6,268,800,820.90 

Апрель Дата проведения аукциона 7 апреля 2015 14 апреля 2015 21 апреля 2015 28 апреля 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,576,593,150.00 1,984,719,358.50 11,381,355,186.88 1,028,372,952.82  

Май Дата проведения аукциона 5 мая 2015 12 мая 2015 19 мая 2015 26 мая 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 5,350,720,796.25 1,984,840,636.00 1,427,681,456.50 3,495,406,065.20  

Июнь Дата проведения аукциона 2 июня 2015 9 июня 2015 16 июня 2015 23 июня 2015 30 июня 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 4,318,119,174.34 1,037,045,740.00 1,238,252,319.83 1,011,015,878.34 1,025,045,812.00 

Июль Дата проведения аукциона 7 июля 2015 14 июля 2015 21 июля 2015 28 июля 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,465,958,152.32 3,282,297,266.75 4,544,901,664.50 1,372,280,127.95  

Август Дата проведения аукциона 4 августа 2015 11 августа 2015 18 августа 2015 25 августа 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 1,125,478,463.07 1,164,696,021.07 2,893,715,665.50 1,239,005,731.25  

Сентябрь Дата проведения аукциона 1 сентября 2015 8 сентября 2015 15 сентября 2015 22 сентября 2015 29 сентября 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 1,916,000,000.00 832,980,102.70 1,284,581,452.50 2,057,704,687.32 562,928,473.50 

Октябрь Дата проведения аукциона 6 октября 2015 13 октября 2015 20 октября 2015 27 октября 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,087,078,150.00 1,139,719,358.50 1,628,141,378.00 1,357,372,952.82  

Ноябрь Дата проведения аукциона 3 ноября 2015 10 ноября 2015 17 ноября 2015 24 ноября 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 879,682,389.15 1,622,990,636.00 3,231,661,690.90 924,766,067.86  

Декабрь Дата проведения аукциона 1 декабря 2015 8 декабря 2015 15 декабря 2015 22 декабря 2015 29 декабря 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,291,855,038.18 3,142,629,740.00 5,245,647,319.83 1,025,761,711.49 1,008,056,354.00 

Примечание: 1) выделенные цифры в строках “Объем погашения в след. 7 дней” означают критическую потребность МФУ в финансовых средствах для погашения, 

рефинансирования долга по ОВГЗ, в течение ближайших 7-ми дней после даты аукциона; 2) объем погашения включает выплаты процентов и основной суммы долга. 

Источники: МФУ, ICU. 
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The analyst(s) hereby certifies that the views expressed within this publication accurately reflect her/his own views about 
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related to the inclusion of specific recommendations or views within this research publication. 

EQUITY RATING DEFINITIONS 

Buy: Forecasted 12-month total return greater than 20% 

Hold: Forecasted 12-month total return 0% to 20% 

Sell: Forecasted 12-month total return less than 0% 

Note: total return is share price appreciation to a target price in relative terms plus forecasted dividend yield. 

DEBT RATING DEFINITIONS 

Buy: Forecasted 12-month total return significantly greater than that of relevant benchmark 

Hold: Forecasted 12-month total return is in line with or modestly deviates from relevant benchmark 

Sell: Forecasted 12-month total return significantly less than that of relevant benchmark 
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